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�أو�ص����ى �أع�����ضاء مجل�����س ال�����شورى ب����ـ »و�صفة 
زمة المالية العالمية على الاقت�صاد  ثار الأ علاج« لآ
�سباب  ال�سع����ودي، بعد »تحلي����ل متخ�ص�ص����« لأ
و»فح�ص����  عرا�ضه����ا،  لأ و»ت�شخي�ص����«  زم����ة  الأ
دقي����ق« من الخبراء المعني�ي��ن »داخلياً وخارجياً« 

زمة ون��شأتها. لتو�صيف الأ
وكان مجل�����س ال�شورى قد ق����ام بتكليف اللجنة 
المالية برئا�سة �سعادة الدكتور ا�سامة �أبو غرارة 
بدرا�����سة المو�ضوع وتقديم تقري����ر عاجل حوله، 
وعلى مدى �أكثر من �أ�سبوعين عقدت اللجنة عدة 
اجتماع����ات وا�ستطلع����ت ر�أي المتخ�ص�ص�ي��ن من 
زمة  ع�����ضاء، وتو�صل الجمي����ع �إلى و�صف الأ الأ
نه����ا »عميقة حت����ى هذه اللحظ����ة ولم ت�صل بعد  ب�أ
�إلى قاعه����ا ومن ال�صعب التنب�����ؤ بحجم �آثارها«، 
و�أدت �إلى »جع����ل ع����ام 2008م عام����اً مف�صلي����اً 
في تاري����خ الاقت�ص����اد العالم����ي مثل ع����ام 1905، 
وعام 1929م عام الك�ساد العظيم« و�أن »العامل 

عوام هو »تلا�شي الثقة«. الم�شترك في هذه الأ
و�أو�����ضح التقرير م����دى ت�أثر الفر�ت��ة المعا�صرة 
بالعولمة و�أ�صبح����ت الاقت�صاديات �أكثر انك�شافاً 
زمة وب�سرعة غ�ي��ر م�سبوقة وبالرغم  ث����راً بالأ وت�أ
م����ن تباي����ن �أ�سا�سيات كل اقت�ص����اد �إلا �أنه خلال 
ث����ر كل �����سوق بال�����سوق الذي  الي����وم الواح����د يت�أ

ي�سبقه زمنياً.
زمة وبداياتها �أ�شار التقرير �إلى  وحول ن��شأة الأ
مريك����ي في العقود  ن����ه نظراً لق����وة الاقت�صاد الأ �أ
الما�ضي����ة وم����ا كان م����ن ثق����ة كبيرة في����ه، اتجهت 
مريكي����ة  �����سواق الأ معظ����م المدخ����رات العالمي����ة للأ
ومع الرخ����اء الاقت�صادي خا�ل��ل الفترة الما�ضية 
تدفق����ت ه����ذه المدخ����رات �إليها، ولك����ن في م�سار 
مريكي  موازٍ تراخت ت�شريعات القطاع المالي الأ
و�أ�صبحت �أكر�ث�� ليونة و�ضعفاً مما �أعطى مجالًا 
للم�ؤ�س�����سات المالية لتوظيف المدخرات في نوافذ 
قرا�ض  �إقرا�ض���� عالية المخاط����ر، ومن �أهمه����ا الإ
في  �أ�ضع����ف  ال�����شروط  و�أ�صبح����ت  العق����اري، 
تحديد ق����درة الوفاء بالقرو�ض، وب����د�أ ذلك ي�ؤثر 
مريكية و�شعرت  عل����ى القوائم المالي����ة للبن����وك الأ
بمخاط����ر ولك����ن �ضع����ف الت�شريع����ات الم�صرفية 
ت����اح له����ا مخرج����اً من خا�ل��ل ابت����كارات �أدوات  �أ
و�أوعي����ة مالية و�ضع����ت فيها القرو�ض���� العقارية 
ذات المخاط����ر العالي����ة، ومن ثم تم �إعادة ت�سويق 
وبي����ع ه����ذه القرو�ض م����رة �أخرى بث����وب جديد، 

وعية �إلى �ألف مليار دولار،  وو�صل حجم هذه الأ
وبالتالي امتدت ه����ذه المخاطر �إلى �شريحة �أكبر 
وه����ذا هو التو�سع الثاني لدائ����رة المخاطر، ليبد�أ 
ف�صل جدي����د لم�سل�سل الانحدار م����ع بداية ركود 
�ص����ول  الأ قيم����ة  وانخفا�ض����  العق����اري  ال�����سوق 

العقارية مقابل قيم �شراء عالية في البداية.
زمة م�ؤكداً  وك�شف التقرير عن المنعطف في الأ
مريكي في  ه����ذا الانحدار مع ب����دء الاقت�ص����اد الأ
�سواق  التباط�ؤ و�أخذت هذه الخ�سائر تمتد �إلى الأ
التقليدية م����ن �صناديق ت�أمينات وتقاعد وغيرها 
م����ن ال�صناديق والبنوك، خلال ه����ذه التطورات 
ب����د�أ التو�سع الثالث للمخاطر حين قبلت �شركات 
الت�أم�ي��ن �إ�صدار عقود ت�أم�ي��ن على هذه المنتجات 
المالي����ة اله�����شة ذات المخاط����ر العالي����ة، وبالت����الي 
�أ�صبح����ت من خا�ل��ل المطالب����ات �أول الخا�سرين 
م�ي��ن في  حت����ى و�صل����ت �إلى �أكر�ب�� �����شركات الت�أ
 )AIG( مريكية الدولية الع����ام مثل المجموع����ة الأ
فلا�س لولا �ضخ )18(  التي كانت على و�����شك الإ
مليار دولار من الحكومة ومع ذلك بد�أ م�سل�سل 

فلا�س لبع�ض البنوك. الإ
وح����ول �أ�سب����اب �أزم����ة الثق����ة الت����ي حدث����ت قال 
�أ�ضع����ف  �إن تراك����م ه����ذه التط����ورات  التقري����ر: 
القوائ����م المالي����ة للقط����اع الم����الي بكامل����ه و�أ�صب����ح 
خر مما خل����ق �أزمة  ال����كل يخاف م����ن �إفلا�����س الآ
قرا�ض فيما بينها  ثقة ب�ي��ن الم�ؤ�س�سات المالي����ة للإ
ب�شكل عام ونتج عن ذلك �شح في �إقرا�ض قطاع 
عمال والم�ستهلكين والبنوك، حتى وجد قطاع  الأ
عم����ال �صعوبة في فتح خطوط ائتمان لمواجهة  الأ
م�صاريفه����م اليومي����ة م����ن م�شتري����ات وروات����ب, 

وت�أك����د �أن هناك م����ا �سمي ب�سح����ق الائتمان وما 
مريكية على عجل لتقديم خطة  دفع الحكوم����ة الأ
�إنق����اذ وتا�ل�� ذل����ك خط����ة م����ن بريطاني����ا والاتحاد 
وروب����ي، بل����غ مجموع هذه الخط����ط )4000(  الأ
ملي����ار دولار ولا زال����ت الحكوم����ات ت�سعى لدعم 

اقت�صادياتها بمبالغ �أكبر.
ولم ي�����شر التقرير �إلى �أي ملامح لتوقيت انتهاء 
ث����ار المترتب����ة عليه����ا  زم����ة العالمي����ة وحج����م الآ الأ
 – �أمنية  �أو  اجتماعية  �أو  مالية  كانت  – �سواء 
خا�صة بعد خ�سائر بور�صات العالم وم�ؤ�س�ساته 
المالي����ة �آلاف الملي����ارات من ال����دولارات، وانهيار 

بع�ض الم�ؤ�س�سات المالية.
ولخ�ص التقرير �إلى �أن العالم ب�أ�سره يعاني من 
زم����ة التي تع�صف بالنظ����ام المالي وتهدد  هذه الأ
زم����ة ب����د�أت في  ا�ستم����راره، وبالرغ����م م����ن �أن الأ
مريك����ي �إلا �أن �آثارها  �أولها داخ����ل الاقت�صاد الأ
مريكي �إلى  �����ضرار بالاقت�ص����اد الأ �ستتج����اوز الأ

غيره.
ور�أى التقري���ر �أن الاقت�ص���اد ال�سع���ودي وهو 
ج���زء من الاقت�ص���اد العالمي لابد و�أن يت�أثر بهذه 
حداث ال�شديدة، ولا يخفى الانخفا�ض الحاد  الأ
�سه���م، كم���ا لا يخف���ى  ال���ذي �أ�ص���اب ����سوق الأ
انخفا�ض �أ�سعار النفط من حوالي 147 دولاراً 
للبرميل �إلى حوالي �أقل من 60 دولاراً للبرميل 

في غ�ضون �أ�سابيع قليلة.
زم���ة �أ����شار  وح���ول تعاط���ي الحكوم���ة م���ع الأ
زمة المالية  التقري���ر �إلى �أنه لكي لا تتفاقم هذه الأ
وت�صي���ب اقت�صادنا ب�أ����ضرار �أكبر قد لا ي�سهل 
علاجه���ا، فقد قامت الحكوم���ة بطم�أنة المواطنين 
في ع���دة منا�سب���ات و�أك���دت دعمه���ا و�ضمانه���ا 
ل�سلام���ة البن���وك ال�سعودي���ة و�ضمانه���ا لودائع 
جراءات  تلك البنوك ونح���ن بدورنا ن�ؤيد هذه الإ
ن���ة ال�سوق والت�أكيد  الهام���ة التي تهدف �إلى طم�أ
على ا�ستمرار و�سلام���ة م�صارفنا وم�ؤ�س�ساتنا 
المالية، فالاقت�صاد ال�سع���ودي هو اقت�صاد غني 
بموارده المالية ولا زالت الحكومة تحقق فوائ�ض 
مالي���ة �ضخمة بالرغم من انخفا�ض �سعر النفط، 
كما �أنها تمتل���ك �أر�صدة كبيرة وتتبع �سيا�سات 
نقدي���ة محافظ���ة للغاي���ة ول���ذا ف����إن م���ن ال�سهولة 
عليه���ا �أن ت�ضم���ن �سلام���ة البن���وك ال�سعودي���ة 
وت�ضم���ن الودائ���ع. وبن���اء علي���ه �أو�صى مجل�س 
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م���ن المه���م ت�أكيد ه���ذا ال�ضم���ان والتركيز عليه 
ليطمئ���ن المواط���ن والمتعامل مع البن���وك فتعزيز 
ث���ار النف�سية والخوف والهلع  الثقة ومحاربة الآ
ال���ذي �أ�صاب المتعاملين هو ج���زء هام و�أ�سا�سي 
زم���ة المالية، وعلى  في �سيا����سة محاربة ه���ذه الأ

ولى. �أ�سا�سه جاءت التو�صية الأ
ي�سم���ح  �أن  المه���م  م���ن  ن���ه  �أ المجل����س  ي���رى 
لل����شركات الم�ساهم���ة ب����شراء �أ�سهمه���ا المتداولة 
في ال����سوق، فه���ذه ال����شركات ه���ي �أعل���م بقيمة 
�أ�سهمه���ا، وبالت���الي �سوف ت���رى �أن �شراء هذه 
�سع���ار المتدني���ة الحالي���ة ه���و ق���رار  �سه���م بالأ الأ
�إلى  مبا����شرة  و�ستدخ���ل  �سلي���م،  ا�ستثم���اري 
����سواق و�ست�ستثم���ر فيه���ا مما يدع���م �أ�سعار  الأ
�سه���م، وي�ساه���م في توقف تدهوره���ا، فهذه  الأ
�سه���م ق���د ت�شكل فر�ص���ة ا�ستثماري���ة مميزة،  الأ
ولك���ن نظراً لتخ���وف المواطن�ي�ن والمتعاملين في 
ال����سوق نجدهم يبتع���دون عنها ب�سبب المخاوف 
التي �أ�صابتهم، ولك���ن ال�شركات الم�ساهمة التي 
م���ا زال���ت تحق���ق �أرباح���اً �ضخمة ل���ن تتردد في 
�سع���ار المتدني���ة ولدى  ����شراء �أ�سهمه���ا به���ذه الأ
رباح وال�سيول���ة للقيام بذلك  ه���ذه ال����شركات الأ
وبالت���الي ف�إنه���ا �ست�صب���ح �صانع���ة لل�سوق عبر 
�سهم مم���ا ي�ساعد في دعم  �سع���ر عادل له���ذه الأ

�سهم. ونمو وا�ستقرار �سوق الأ
ف�ضل التركي���ز حالياً  ي���رى المجل����س �أنه م���ن الأ
عل���ى الا�ستثم���ار في الاقت�ص���اد ال�سع���ودي �أو 
يو�صي المجل����س �أن تقوم الم�ؤ�س�سات الحكومية 
الاجتماعي���ة  للت�أمين���ات  العام���ة  كالم�ؤ�س����سة 
وم�صلح���ة التقاع���د ا�ستخدام بع�ض��� الفوائ�ض 
النقدي���ة الت���ي لديه���ا حالي���اً لزي���ادة الا�ستثم���ار 
�سهم ال�سع���ودي، وللتو�ضيح ف�إن  في ����سوق الأ
الم�ؤ�س����سات  ه���ذه  تق���وم  �أن  المجل����س لا يطل���ب 
ببي���ع �أو ت�سيي���ل �أ�صوله���ا في الخ���ارج �أو في 
�سع���ار المتدنية الحالية  الداخ���ل وخ�صو�صاً بالأ
ولكنه يطلب توجي���ه الا�ستثمار بجزء من المبالغ 
الجدي���دة المتاحة حالياً في الا�ستثمار في �سوق 

�سهم ال�سعودي. الأ
زم���ة المالي���ة العالمية ق���د ت�سببت في  نعل���م �أن الأ
م����شكلات في توف�ي�ر ال�سيول���ة وبال���ذات ل���دى 
جنبية وبم���ا �أن بع�ض �شركاتنا كانت  البنوك الأ
جنبي���ة لتمويل  ق���د تعاق���دت مع ه���ذه البن���وك الأ
ن قد تجد �صعوبة  بع�ض من م�شاريعها ف�إنها الآ

في الح�ص���ول على هذا التمويل لاعتذار البنوك 
جنبي���ة عن توفير التمويل المتعاقد عليه وعلى  الأ
�أ�سا����سه ف�إن���ه من المهم �أن ي�ستم���ر التمويل لكي 
لا تتعط���ل �أي م���ن الم�شاري���ع التنموي���ة الهام���ة 
اقت�صادن���ا  في  الا�ستثم���ارات  �أو  بلادن���ا  في 
�أن يت���م توف�ي�ر  �أ�سا����سه ف�إنن���ا نو�ص���ي  وعل���ى 
ودع���م ال�سيول���ة المطلوبة للبن���وك المحلية لتمويل 

الم�شروعات التنموية في اقت�صادنا.
زمة الحالية عن ق�صور وت�أخير  كم���ا ك�شفت الأ
ن���ة المتعامل�ي�ن، فلقد  في توف�ي�ر المعلوم���ات وطم�أ
ت�أخ���ر الم��سؤولون في تق���ديم معلومات �أ�سا�سية 
الم�ص���ارف  تعر�ض���  حج���م  ومنه���ا  ����سواق  للأ
وم���دى  الحالي���ة  زم���ة  للأ المالي���ة  والم�ؤ�س����سات 
الخ�سارة المتوقع���ة ونحن على ثقة جميعاً بمتانة 
الاقت�ص���اد ال�سع���ودي وقدرته عل���ى تجاوز هذه 
زم���ة ولك���ن كان من المهم �أن يت���م تقديم �أكبر  الأ
ق���در م���ن المعلوم���ات لل����سوق والمتعامل�ي�ن و�أن 
يت���م توف�ي�ر المعلوم���ات ب�سرع���ة وب���كل �شفافي���ة 
وو����ضوح وهذا ي�ؤدي �إلى دع���م الثقة والتعامل 
�شاع���ات  الإ انت����شار  ويح���ارب  ����سواق  الأ في 

�سواق. المغر�ضة والم�ؤثرة �سلباً على الأ
ي���رى المجل����س �أن �أح���د �أ�سب���اب انهي���ار �سوق 
�سهم  الم���ال ال�سعودي هو قي���ام البنوك ببي���ع الأ
المرهون���ة لعملائه���ا وت�سيي���ل محاف���ظ عملائه���ا 
الحا�صل�ي�ن عل���ى ت�سهيا�ل�ت مالي���ة منه���ا، ل���ذا 
ف����إن المجل����س يو�صي ب����أن تق���وم م�ؤ�س�سة النقد 
العرب���ي ال�سع���ودي بمن���ع قي���ام البن���وك ببي���ع 
�سه���م المرهونة ومنع ت�سيي���ل محافظ العملاء  الأ
لم�صلح���ة  مالي���ة  ت�سهيا�ل�ت  عل���ى  الحا�صل�ي�ن 
المتعاملين المعني�ي�ن وم�صلحة ال�سوق ككل حتى 

زمة. يتم تجاوز الأ
الم�ؤ�س����سات  م���ن  العدي���د  �أن  المجل����س  لاح���ظ 
الا�ستعان���ة  فك���رة  تدر����س  �أوروب���ا  في  المالي���ة 
�ا�ل�سم كم���ا  الإ الموج���ودة في  المالي���ة  نظم���ة  بالأ
لاح���ظ تو����سع رغبة الم�سلم�ي�ن في كل مكان في 
�سلامي وفي المملكة العربية ال�سعودية  العالم الإ
�سلامية وهي  بال���ذات للتعامل م���ع ال�صيرف���ة الإ

رغبة نابعة عن عقيدة قوية يجب اعتبارها.
نظمة المالية الغربية هي التي  �إ�ضاف���ة �إلى �أن الأ
زمة  �أدت في ع���دد م���ن جوانبه���ا �إلى ح���دوث الأ
الحالي���ة، وعل���ى �أ�سا����سه ر�أى المجل����س درا�سة 
�سلامية في المملكة. و�إ�صدار نظام ال�صيرفة الإ

واقر�ت�ح المجل����س �أن تتبن���ى وزارة الاقت�ص���اد 
والتخطي���ط �إقام���ة ن���دوات متخ�ص�ص���ة ي�شارك 
والمتخ�ص�ص�ي�ن  الخر�ب�اء  م���ن  مجموع���ة  فيه���ا 
عمال،  ال�سعودي�ي�ن وغير ال�سعوديين ورجال الأ
والا�ستثم���ار  البن���وك  في  المتخ�ص�ص�ي�ن  وم���ن 
زمة  بعاد ال�سلبية المتوقعة من �آثار الأ لمناق����شة الأ
نظم���ة  المالي���ة العالمي���ة و�أماك���ن الق�ص���ور في الأ
المالي���ة والنقدي���ة الحالي���ة عل���ى �أن تجم���ع ه���ذه 
فادة منها ولتقديم ت�صور  راء والمقترحات للإ الآ

�سلام. عن النظام النقدي والمالي في الإ
مجل����س  عا�ل�ج«  »و�صف���ة  تخلي�ص���  ويمك���ن 

زمة المالية فيما يلي: ال�شورى للأ
1- �ضم���ان الحكومة بو����ضوح �سلامة البنوك 
زم���ة و�ضم���ان  ال�سعودي���ة كاف���ة م���ن تبع���ات الأ
�أم���وال المودع�ي�ن مهم���ا كان���ت قيمته���ا وكذل���ك 

القرو�ض بين البنوك.
المدرج���ة  الم�ساهم���ة  لل����شركات  ال�سم���اح   -2
ب����شراء �أ�سهمه���ا وفق���اً ل�ضواب���ط ت�ضعه���ا هيئة 

�سوق المال.
الحكومي���ة  المالي���ة  الم�ؤ�س����سات  توجي���ه   -3
العام���ة  الا�ستثم���ارات  �صن���دوق  وخ�صو�ص���اً 
الاجتماعي���ة  للت�أمين���ات  العام���ة  والم�ؤ�س����سة 
ن�سب���ة  لا�ستثم���ار  للتقاع���د  العام���ة  والم�ؤ�س����سة 
�سهم  �أكر�ب� م���ن  فوائ�ضها النقدية في ����سوق الأ

ال�سعودي.
4- توف�ي�ر ال�سيول���ة اللازم���ة للبن���وك المحلي���ة 
بتكلف���ة منخف����ضة تمك���ن تلك البن���وك من تقديم 
فراد وللقط���اع الخا�ص  التموي���ل والائتم���ان للأ
بما في ذلك الم�شروعات التنموية والا�ستثمارية 

الكبرى.
5- مب���ادرة الم�ؤ�س����سات الاقت�صادي���ة والمالي���ة 
والنقدي���ة تعزي���ز ال�شفافي���ة بتوف�ي�ر معلوم���ات 

تف�صيلية بوتيرة �آنية ومتوا�صلة.
العرب���ي  النق���د  م�ؤ�س����سة  عل���ى  الت�أكي���د   -6
ال�سع���ودي بمن���ع البن���وك م���ن ت�سيي���ل محاف���ظ 
زمات  عملائه���ا �أو بيع �أ�سهمه���م المرهونة في الأ

العالمية الطارئة كالتي يمر بها العالم حالياً.
�سلامي و�إعداد  7- تطوي���ر مبد�أ الاقت�ص���اد الإ

نظام الم�صرفية المتوافقة مع ال�شريعة.
8- الت�أكي���د عل���ى ق���رار مجل�س ال����شورى ذي 
1427/2/27ه���ـ  التاري���خ  الرق���م77/104 

ب�إن�شاء �صندوق التوازن.
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• تطوير مبدأ 
الاقتصاد 
الإسلامي

• الأزمة عميقة 
ولم تصل بعد 

إلى قاعها!!


